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PRIVREDN} DRuSrvo ze PRqIZVODNJU
sTNrcuTTru TE KSTU R I RANIH FILAMENATA,

EFEKTNIH I KOMBINOVANIH PREDIVA I KONCA
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ZA 2O2S.GODINU

GROCKA,17.04.2026. GODINE



Na osnovu 6lana '71. Zakona o trzistu kapitala (,,S1. Slasnik RS,, br. 12912021 ) i dlana 3. pravilnika o
izvedtavanjujavnih drustava ("s1. glasnik RS" 7712022), Dunav a.d Grocka iz crocke, MB 07030550. objavljuie

CODIS\Jl IZVESTA.I ZA 2025. CODINT

I. OSNOVNI PODACI O DRUST\'U I KRATAK OPIS POSLO\,NTH AKTI\,'NOSTI I
ORGANIZACIONE STRUKTURX DRI]STVA

A) OPSTI PODACI
I

Poslovno ime
Privredno drustvo za proizvodnju sintetickih teksturiranih
filamenata, efektnih i kombinovanih prediva i konca
Dunav a.d. Crock,

2 Sediste i adresa
Maticni broj
PIB

Bulevar revolucije 15, 11306 Grocka
07030550
102011962

3 Web site wwrv,dunavgrocka.rs
office@dunavgrocka.rs

Broj i datum resenja o upisu u registar
p vrednih subiekata

BD. 1757212005 od 28.07.2005. godine

5 Delatnost Proizvodnia prediva svilenoq tipa-11 10
6 Broi zaposlenih 25
7 Bro akcionara 698
8 Deset najvecih akcionara Broj akcija na dan

sastavliania izvestaia
Udesieukapitalu(u%)

Akcijskifond 211 .174 24.56
Erstebank ad Novi Sad - zbirni radun 209.655 24.39
Riedeger s.r.o. 80.169 g't2
Credit kb d.o.o. I 5.145 116
SvrZniak Igor 12.641 1.47

Erste bank ad Novi Sad - zb;rni radun 9.669 1,12

Albis d.o.o. 7.000 0.81

Petar Stoianovii 6.744 0.78

Electrolnvestmentgroufr 6.517 0,76

Manuela Milev 5.458 0.63

9 Vrednost osnovnog kapitala :186 796

10 Bro.j izdatih akcija
CFI kod
ISIN broi

859.547
ESVUFR
RSDI]NAVE5946]

1l Podaci o zavisnim druStvima Drustvo nema za!isnih drustara u sastavu

1) Naziv i adresa revizorske kuce Ecovis FinAudit d.o.o, Ljubana Jednaka 1 Beograd

tl Organizovano triiite na koje su
ukliudene akciie

Open market, Beogradska berza a.d

B) PODACI O UPRAVI DRUSTVA
Clanovi odbora direktora
Ime i prezime funkcija
u odboru direktora

Obrazovanje, sadaSnje

zaposlenje i radno mesto
Broj akcija koje

posedujeuADu%

Dr Petar Stojanovid Doktor tehnoloskih nauka
Ceneralni direktor Dunav a.d.

ITvrini direktor

0.78

Zoran Milosevi6 Diplomirani ekonolnisia
Neizvr6ni direkior

0.00r 1

Dr Miroslav Milojevi6 Diplomirani ekonomista
Nezavisni direktor

0



2. FTNANSIJSKI IZVESTAJI I PRTKAZ RAZVO.IA, FINANSIJSKOC POLOZAJA I REZULTATA
POSLOVANJA DRUSTVA, UKLruCUJUCI FINANSIJSKE I NEFINANSIJSKE POKAZATEL.]E
RELEVATNE ZA ODREDJENU VRSTU POSLOVNE AKTTVNOSTI, K-{O I INFORMACIJE O
KADROVSKTM PITANJIMA

2,1. STRUKTURA UKUPNOG OSTVARENOG REZULTATA POSLOVANJA
Struktura bruto rezullata Ostvareno u 2025

qodini
Ostvareno u 2024

sodini indeks
I 2 3 4 5/i:4
I Poslovni nrihodi i mshodi

Drihudi 86.535 Il] i't 5 0.78
t42.8',75 151.389 094

(56 140) r40 054)
2 Finansiiski orihodi i rashorli

Finansiiski Drihodi 757 860 0,88
Finansiiskirashodi 3 924 10.651 0ll
FinansiiskirezDltat (3 167) (9.791

Osiali Drihodi i rashodi
Osrali Drihod i 1.586 32 5aA 0,0i

660 62 10.64
Rezultat ostalih rrrihoda i rashoda 926 32 488

4 UkuDan bruto rezultat 158 581 /r7.357)
UkuDniprihodi 88.878 144.745 0,6r
{lkuDnirashodi 14',7.459 162_142 09r

5 Dobitak Dre oDorezivania
6 Poreski rashod neriod. 1_235
,1 Odlozeni po.eski rashodi/prihodi (r.D4)

8 Neto subitak (59.715 ) (12.432\

Naziv
202i codina 202a sodina

Pokazatelii likvidnosti:
O.{ri racio likvidnosli 078 123
Racio reducirane likvidnosti o_02 0.42

Racio trenutne iikvidnosti 0.0004 0.008

Neto obnna sredsiva u 000 rsd -30.)74 31.402
1,17 1.26

Pokazatelii fin.strukure i sicumosti
SieDen zaduzenosli: 4l.l9do 4U 85%

Racio soDstvenos kaoitala 58.81% 56.r50;
Pokite rashoda kamala

Koefi c.obna kupacrproseano vreme ponazivanja od 62,6)16 dana 64,82/6 dana

Koefic.obrta zalihai Drosecno \rene vezivan ia zaliha 1,16/l l4 dan 1.05/348 dan

Koefic.obrta dobavljacrprosecno \T eme vra6anja

ohaveza Drema dobavliadima

2 68/136 dana 3,06/119 dana

Pokazalell i rentabilnosti:
Slooa poslo\nog dobitka

SioDa Drinosana imovinu o 22vr

Cera akciie-nailisa 5t0

cena akciie -nainiza 59

Trzisna kaoitalizaciia 5l 572.820

hnlacena dividenda (rsd-Do akciii) Dividenda niie isplacena

Podovanie Do sesmentima

Promene vece od l0%

Neizvesnost naplate prihoda koji mogu

aaaaino uticati na poslovanie
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B. .ocn@H, aosurax (1001- 1013):0

r. nocnoBHx ry6xrAk (1013 - 1oo1) > o

a. orHAH.!r.k, nPnxoa, (1023 + 1o2e +
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]V, ofMn o,NAH.[.0 nPirc!/
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E.Ao6n1^k h3 oTHAHCIPAEA (1027 - 1032) >
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3. nPrxoau oavcMAnxErt6^ 6FEAHod,
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X, PACXOA' OA Y'MABUBABA BPEAHOCTh

no oEP BPEAHoC kPo3 6trr^HcvcnEx^

r.vpnHu nPxxo,qn (1001+ 1027 + 103s +

D,vkvnHx PAcroax (1013+ 1032 + 1o4o +

M,AOsNTAK tr3 PEAOBHOT NOCNOsAEA NPE

onoPBqsAbA ( 1043 - 1044) > 0

H, d6rrx rc pqqoBHor nocroBAbA nPE

onoPE3uB^BA (1044- 1043) > 0

OEYCIA8AA, NPOMEHA PAqYHOBOACTBEHUX

O6YOA@^, NPOMEHA PAqYHOBOAC.BEHNT

n. noEurAk nPE onoPE3vB^BA (1o4s _ 1046 +



P, ry6urAk nPE onoeEhBAEA 0046,1045 +

r. ncPE.k pAaroa nEPnoa\

n olno)rcHh noPE.Ku iAcxoa nE r.aA

n!. oanoxft[ noPE.kI nlqroa nEProrA

y, HEro ryEurAx (1o5o - 1o4e + 1051+ 1052

r.H oao6[ra( (oy nphnA/rA yqEunfrj^ 6E]

N NFIO AOEITAK TI NPqNNAA MATtrCIOI

r!. H o ry6fA( K.lhfP nAIAMArrqH.f

l \, abPHa rmorbeN4 aFnanorq4f

!6p#q np. Gk nFenrk o c,pxrHr a 4opMtr o6pi,e 4#a{triM: ffieuiara x capx#n I onpitr("crB6€Hn ma.E,k Pc 6p.3e/r0201
cniLmqdr BF!r.F r Dmp:k
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ITA PRIVREbNO DRUITOZA PRODVODNIU SINiMIKIH IEXS'UURINIH EUMENATA EFEENIH I
aanre rPoq{A, 6yr.B^p pEBoryrlurE 15

514flAHC CTAI-bA
Fra AaH 31.12.2025. roAuHe

- y x/rbaaaMa arlHapa -

E. crMB^ 
'M$IHA 

(0003 + oooe
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2 (oNqeeja, nr4r{ n'q4qe, p.6Ee
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4. N$ eplliie 60 r.l.ei: v

onPEMA (0010 + 0011 r ootr r 00D r

I 3eBArun | rcii.Bwre csle-l

1. rtrFrt*e, nrNjeaa, opEG

nrNjeE, onelNa y opmptf'

5. on e rc4+!8, orFje6 r

re{peiH,rac, m-p.j.r,H3 | 4p€

6. A6H0 ra rc{FrH#q f,rFje# n

7 a*No, reipeitshre, reo!.jeM ,

N. Ar.oPolf r arHANcr.(i

norpAxrsArhA (ode + 0020 + 00n +



01r(,{1,!!1laeo) n 0a laeol (otui Feuia y €tur:n7 *o!..

!401r{) ej(reo) c12 i!eo)
, vceuia y ennniy (oji e spqHyiy

r afrcpoe r nri!., I ErANc{,

4 Ayr.po+r trria ErArcri

5 AyroFcri nnaorH, (4 , (peamtr,

6 Ayr.!o+f nna.Mlr 14r, aaamtr,

7 Ayhpds: Oha{ild: rnraa:

3 or{ynBse.oidleHe axqfjd ,

,.o- ' iroF$x s'r*&r.tu

! IYTOPOgHA AfiiBNA BPEMENCft

B, OANOXEHA NOPECBA CPEA6BA

r, osPrHA rMosxB^(003r + oo37

r 3MixE(00n.00r r 0034 - 00rs

rA nPoaNv i nPECTAHA( nOCroaAM

FPoA{E Loo3s + 0@0 + 0e1 + 0ft2



norlAxfMbA (004s + 001rj + 0047)

mAcMAHrl (one r 00s0 r Doa r
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3. oftai{ kp6rkdpq|n @!Na8j.rf

A, YXYNHAAKXBA = NOqOBHA
hMoB HA(ooo1+ ooo2+ 0o2e +

a, xAnuran (0402 + 0403 + Mo4 +



V I]OiJIT7BHE PE8MOATA|ircNE
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nonyBasa npaBHorrqe - npqy3erx,k

H3}S PRIVREDNO DRU.WO ZA PROIWODNIU SINTM.KIHTEKfl
c4nur rPoqkA, EyTEBAF PE6onyuurE 15

CTATI/ CTIAqKIA 713 B E I.IITA]
3a 2025 roAuHy

I. OnlllTU nOAAr.ll4 O nPABHOM .r|l4r.ly 14 npEAy3ETHHKy

r Elur {euiudu**G }aon ino i:)
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5 nooi&:H 6!0l inooeMi E oo osv oaBa xoahtr G o. r{e!: lueo
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E14OJTOIlJKHX CPEACTABA

1. HeM.rePrjars 
"MouEi

r.2. noEh:ha y roNy m&re {ia54p,
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IAM PRIVEDNO DRUEflO APROIZVOOMU SIflTETI'KTHTEXSUR

..a,uE rPouxa/ EyIEBAP PESonyqerE !5
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DUNAV AD  

BULEVAR REVOLUCIJE 15  
GROCKA 

 

 

IZVEŠTAJ NEZAVISNOG REVIZORA 

 
Akcionarima i Rukovodstvu Dunav AD, Grocka 

 

IZVEŠTAJ O REVIZIJI FINANSIJSKIH IZVEŠTAJA 

Mišljenje sa rezervom 

Izvršili smo reviziju priloženih finansijskih izveštaja privrednog društva DUNAV AD, GROCKA (u daljem 
tekstu “Društvo”), koji uključuju bilans stanja na dan 31.12.2025. godine i odgovarajući bilans 
uspeha, izveštaj o ostalom rezultatu, izveštaj o promenama na kapitalu i izveštaj o tokovima 
gotovine za godinu koja se završava na taj dan, kao i pregled značajnih računovodstvenih politika i 
napomene uz finansijske izveštaje. 

Prema našem mišljenju, osim za efekte pitanja navedenih u delu našeg izveštaja Osnove za 
mišljenje sa rezervom, priloženi finansijski izveštaji u svim materijalno značajnim aspektima 
prikazuju realno i objektivno finansijsko stanje društva DUNAV AD, GROCKA sa stanjem na dan 
31.12.2025. godine, rezultate njegovog poslovanja i novčane tokove za godinu završenu na taj dan, 
u skladu sa Zakonom o računovodstvu i računovodstvenim propisima važećim u Republici Srbiji. 

Osnove za mišljenje sa rezervom 

Kao što je obelodajeno u napomenama 3.6 i 22. uz finansijske izveštaje Društvo je iskazalo 
zemljište i građevinske objekte u iznosu od 182.319 hiljada dinara od čega se na zemljište odnosi 
iznos od 34.765 hiljada dinara. Usvojenom računovodstvenom politikom društvo je definisao da 
zemljiše vodi po revalorizovanoj vrednosti na osnovu procene vrednosti nezavisnog procenitelja. U 
toku izveštajnog perioda, a na osnovu Rešenja službe za katastar nepokretnosti od 03.01.2025. 
godine Društvo je uknjižilo pravo svojine nad građevinskim zemljištem za parcele 3766/16 i 3766/19 
KO Grocka konverzijom prava korišćenja u pravo svojine bez naknade. Prilikom priznavanje 
navedene vrednosti zemljišta u poslovnim knjigama Društvo je primenilo prosečne vrednosti za 
obračun poreza na imovinu za šestu zonu grada Beograda i po osnovu tih vrednosti priznalo 
vrednost zemljišta i revalorizacionih rezervi u iznosu od 34.765 hiljada dinara, što nije u skladu sa 
MRS 16 - Nekretnine postojenja i oprema. . Takođe, nekretnine, postrojenja i oprema iskazane su u 
neto iznosu od 394.090 hiljada dinara od čega se na građevinske objekte odnosi 147.554 hiljada 
dinara, dok se na postrojenja i opremu odnosi 211.659 hiljada dinara. Društvo vrednuje navedena 
sredstva po revalorizovanoj vrednosti u skladu sa MRS 16 - Nekretnine postojenja i oprema. U 
postupku revizije izvršili smo kontrolu i analizu ove pozicije i utvrdili da je, u skladu sa opredeljenom 
računovodstvenom politikom, Društvo u prethodnom periodu angažovalo nezavisnog procenitelja 
koji je izvšio procenu kojom su utvrđene nove vrednosti sredstava, kao i novi korisni vek nekretnina, 
postojenja i opreme na dan procene. Na osnovu uvida u evidenciju osnovnih sredstava, kao i 
obračuna amortizacije, utvrdili samo da Društvo nije utvrdilo rezidualne vrednosti sredstava, da 
preostali vek korišćenja sredstava nije adekvatno utvrđen, kao i da postoji značajan broj sredstava 
koji se i dalje koristi, a nema iskazanu sadašnju vrednost. Tačan iznos korekcija po osnovu svega 
prethodno navedenog, kao i njihov uticaj na prezentirane finansijske izveštaje za 2025. godinu, 
nismo bili u mogućnosti da utvrdimo.  

Kao što je obelodanjeno u napomeni 24. uz finansijske izveštaje na dan 31.12.2025. godine Društvo 
je iskazalo zalihe u iznosu od 103.102 hiljade dinara od čega se na materijal, rezervne delove, alat i 
sitan inventar odnosi 21.982 hiljada dinara, nedovršenu proizvodnju i gotove proizvode 71.239 
hiljada dinara, robu 673 hiljade dinara i date avanse u zemlji i inostranstvu 1.535 hiljade dinara. U 
postupku ove revizije, sproveli smo testiranje obračuna proizvodnje čime smo utvrdili da obračun 
zaliha gotovih proizvoda ne omogućava utvrđivanje cene koštanja pojedinih vrsta gotovih proizvoda, 
pa je samim  
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Akcionarima i Rukovodstvu Dunav AD, Grocka 

Osnove za mišljenje sa rezervom (nastavak) 

tim onemogućeno pravilno vrednovanje zaliha na kraju godine, kao i poređenje cene koštanja sa 
neto prodajnim vrednostima. Takođe, na osnovu izvršenog testiranja, utvrdili smo da se obračun 
prosečnih ponderisanih cena zaliha materijala ne vrši adekvatno. Usled ograničenja koja 
proizilaze iz prirode računovodstvenih evidencija i pogonskog obračuna, nismo bili u mogućnosti 
da se uverimo da je priznavanje i vrednovanje zaliha nedovršene proizvodnje i gotovih proizvoda 
urađeno u skladu sa MRS 2 - Zalihe. S obzirom na navedeno nismo u mogućnosti da utvrdimo 
tačan iznos potencijalnih korekcija koje bi nastale da smo se u prethodno navedeno mogli uveriti, 
niti možemo da utvrdimo njihov uticaj na priložene finansijske izveštaje za 2025. godinu. 

Kao što je obelodanjeno u napomeni 33. uz finansijske izveštaje Dugoročne obaveze društva 
iskazane su u iznosu od 28.965 hiljada dinara i odnose se na obaveze po osnovu kredita prema 
Fondu za razvoj Republike Srbije (dok kratkoročni deo obaveza po kreditu iznosi 39.727 hiljada 
dinara). Društvo je sa Fondom za razvoj Republike Srbije zaključilo sporazum o finansijskom 
restrukturiranju 28.07.2022. godine kojim je definisalo da obaveze po kreditima u iznosu od 68.692 
hiljade dinara miruju do 30.06.2023. godine, navedeni rok za izmirenje je produžen Aneksom I od 
27.12.2023. godine do 31.05.2028. godine, dok se u periodu mirovanja vrši obračun kamate koji se 
pripisuje glavnom dugu. U postupku revizije nije nam omogućeno da izvršimo nezavisno 
usaglašenje navedenih obaveza putem nezavisnih konfirmacija pa posledično tome nismo u 
mogućnosti da se izjasnimo da se navedene obaveze iskazane u visini očekivanih odliva. Tačan 
iznos korekcija po osnovu svega prethodno navedenog, kao ni njihov uticaj na prezentirane 
finansijske izveštaje za 2025. godinu revizija nije bila u mogućnosti da utvrdi. 

Ovu reviziju finansijskih izveštaja izvršili smo u skladu sa Međunarodnim standardima revizije. 
Naše odgovornosti prema tim standardima su detaljnije opisane u delu Odgovornost revizora. 
Nezavisni smo od Društva u skladu sa Kodeksom za profesionalne računovođe Odbora za 
Međunarodne standarde etike za računovođe, kao i u skladu sa etičkim zahtevima koji su 
relevantni za našu reviziju finansijskih izveštaja u Republici Srbiji i ispunili smo naše ostale etičke 
odgovornosti u skladu sa tim zahtevima. Verujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni 
i adekvatni da osiguraju osnovu za naše mišljenje sa rezervom. 

Značajna neizvesnost u vezi sa poslovanjem po principu stalnosti 

Priloženi finansijski izveštaji sastavljeni su pod pretpostavkom stalnosti poslovanja, tako da s 
obzirom na navedeno, ističemo sledeće činjenice koje proističu iz finansijskih izveštaja sastavljenim 
na dan 31.12.2025. godine, koji ne sadrže potencijalne korekcije koje mogu nastati iz ovog 
izveštaja. U priloženim finansijskim izveštajima za 2025. godinu iskazan je gubitak u iznosu od 
58.581 hiljadu dinara, kao posledica rasta cena sirovina i smanjenja izvoza u Rusiju i Ukrajinu 
izazvanim krizom u Ukrajini. Društvo je bilo prinuđeno da smanji obim proizvodnje u 2025. godini 
što je imalo za posledicu pad poslovnih prihoda u odnosu na prethodnu godinu, kao i smanjenje 
broja zaposlenih.  Takođe, u bilansu stanja obrtna imovina je iskazana u iznosu od 105.477 hiljada 
dinara, dok kratkoročne obaveze iznose 135.651 hiljadu dinara i veće su od obrtne imovine za 
30.174 hiljada dinara. Prethodno navedene  činjenice ukazuju na to da postoji materijalno značajna 
neizvesnost vezana za nastavak poslovanja po načelu stalnosti, te da ukoliko Društvo ne uveća 
svoje poslovne aktivnosti i ostvari dodatna neto obrtna sredstva, nastavak poslovanja u skladu sa 
načelom stalnosti može biti ugrožen. 

Skretanje pažnje 

Društvo je u prethodnom periodu pokrenulo pred Upravnim sudom u Beogradu, spor radi poništenja 
Rešenja Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije br. 6/0-40-953/44-13 od 06.11.2015. 
godine. Dana 08.12.2016. godine Upravni Sud je doneo presudu u korist Društva i poništilo 
navedeno Rešenje i predmet vratilo nadležnom organu na ponovno odlučivanje. Do dana izdavanja 
ovog izveštaja Komisija nije postupila po donesenoj presudi. 
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Skretanje pažnje (nastavak) 

Napomene uz finansijske izveštaje ne sadrže sva potpuna i adekvatna obelodanjivanja vezana za 
pojedinačne bilanse pozicije, kao i primenjenju računovodstvenu regulativu.  

Kao što je obelodanjeno u napomeni 33 uz finansijske izveštaje u cilju obezbeđenja urednog 
izmirenja obaveza po osnovu kredita Društvo je uspostavilo hipoteke i zaloge nad građevinskim 
objektima i opremom u korist Fonda za razvoj Republike Srbije.   

Naše mišljenje na sadrži rezervu po prethodno navedenom pitanju. 

Ključna revizijska pitanja 

Ključna revizijska pitanja jesu ona pitanja koja su, po našoj profesionalnoj proceni, od najveće 
važnosti u našoj reviziji finansijskih izveštaja tekućeg perioda. Tim pitanjima smo se bavili u 
kontekstu naše revizije finansijskih izveštaja kao celine i pri formiranju našeg mišljenja o njima, ne 
dajemo posebno mišljenje o tim pitanjima. Pored pitanja koja su opisana u odeljcima Osnova za 
mišljenje sa rezervom i Skretanje pažnje, nismo uočili druga ključna revizorska pitanja.  

Ostala pitanja  

Poreski i ostali zakoni Republike Srbije se često različito tumače i predmet su čestih izmena. 
Tumačenje zakona od strane poreskih i ostalih vlasti može da bude različito od tumačenja 
rukovodstva, a rukovodstvo Društva smatra da eventualna različita tumačenja neće imati 
materijalno značajnih posledica po finansijske izveštaje Društva.  

Odgovornost rukovodstva i onih koji su zaduženi za upravljanje  

Rukovodstvo Društva je odgovorno za sastavljanje i istinito prikazivanje ovih finansijskih izveštaja u 
skladu sa Međunarodnim standardima finansijskog izveštavanja i  računovodstvenim propisima 
Republike Srbije, kao i za one interne kontrole koje rukovodstvo odredi kao neophodne u pripremi 
finansijskih izveštaja koji ne sadrže materijalno značajne pogrešne iskaze, nastale usled kriminalne 
radnje ili greške. 

U sastavljanju finansijskih izveštaja, rukovodstvo Društva je odgovorno za procenu sposobnosti 
Društva da nastavi svoje poslovanje u skladu sa načelom stalnosti poslovanja, sa 
obelodanjivanjem, gde je to primenjivo, činjenica koje se odnose na stalnost poslovanja i korišćenja 
ovog načela kao osnove finansijskog izveštavanja, osim ukoliko rukovodstvo ne namerava da 
likvidira Društvo ili da obustavi njegovo poslovanje, ili ako nema mogućnost da poslovanje nastavi.  

Lica zadužena za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izveštaja su odgovorna za upravljanje u 
prezentaciji finansijskih izveštaja i odgovorna za nadgledanje procesa finansijskog izveštavanja 
Društva. 

Odgovornost revizora  

Naš cilj je da steknemo razumnu osnovu za uverenje o tome da li finansijski izveštaji u celini ne 
sadrže materijalno značajnu grešku, nastalu usled kriminalne radnje ili greške i da izdamo izveštaj 
revizije koji sadrži naše mišljenje. 

Razumna osnova za uverenje pruža značajan nivo sigurnosti, ali ne garantuje da revizija 
sprovedena u skladu sa Međunarodnim standardima revizije može uvek da pronađe materijalno 
značajnu grešku ukoliko ona postoji.  

Ovakvi propusti mogu nastati usled kriminalne radnje ili greške, i smatraju se materijalno značajnim, 
ukoliko pojedinačno ili ukupno, mogu da utiču na ekonomske odluke korisnika koje se donose 
zasnovano na informacijama sadržanim u finansijskim izveštajima. 

Kao deo revizije u skladu sa MSR, mi sprovodimo profesionalno rasuđivanje i održavamo 
profesionalni skepticizam kroz proces revizije.  
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Akcionarima i Rukovodstvu Dunav AD, Grocka 

Odgovornost revizora (nastavak) 

Mi takođe: 

- Identifikujemo i procenjujemo rizike od materijalno značajne greške u finansijskim izveštajima, 
nastale usled kriminalne radnje ili greške, pripremamo i izvodimo revizijske procedure kao 
odgovor na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dovoljni i prikladni da obezbede 
osnovu za naše mišljenje. 

- Rizik od neidentifikovanja materijalno značajne greške usled kriminalne radnje je veći nego 
usled greške, jer kriminalna radnja može da uključuje falsifikovanje, namerne propuste, 
pogrešna tumačenja i zaobilaženje internih kontrola; 

- Stičemo razumevanje internih kontrola značajnih za reviziju kako bi pripremili revizijske 
procedure prikladne okolnostima, ali ne sa svrhom izražavanja mišljenja o sistemu internih 
kontrola Društva; 

- Procenjujemo adekvatnost usvojenih računovodstvenih politika i ispravnost računovodstvenih 
procena od strane rukovodstva i sa njima povezanih obelodanjivanja; 

- Izvodimo zaključak o prikladnosti računovodstvenog sistema vođenog u skladu sa principom 
stalnosti poslovanja od strane rukovodstva.  

- Takođe, na osnovu pribavljenih dokaza izvodimo zaključke o očuvanju načela stalnosti 
poslovanja i da li postoji njegova ugroženost.  

- Ukoliko utvrdimo da postoji materijalno značajna nesigurnost u pogledu očuvanja ovog načela, 
obavezni smo da istaknemo u našem izveštaju pripadajuća obelodanjivanja u finansijskim 
izveštajima, ili, ako takva obelodanjivanja nisu prikladna, modifikujemo naše mišljenje po tom 
osnovu. Naši zaključci se temelje na pribavljenim revizijskim dokazima do datuma našeg 
izveštaja, ali budući događaji ili uslovi mogu uzrokovati nemogućnost Društva da nastavi svoje 
poslovanje u skladu sa načelom stalnosti.  

- Ocenjujemo sveukupnu prezentaciju, strukturu i sadržaj finansijskih izveštaja, uključujući i 
pripadajuća obelodanjivanja, kao i da li finansijski izveštaji predstavljaju nastale transakcije i 
događaje na način koji ispunjava fer prezentaciju.  

Komuniciramo sa licima ovlašćenim za upravljanje, između ostalog, o planiranom obimu i vremenu 
vršenja revizije, kao i o značajnim nalazima revizije, uključujući značajne propuste u sistemu interne 
kontrole koje utvrdimo u toku revizije. 

Takođe obezbeđujemo licima ovlašćenim za upravljanje izjavu da smo se pridržavali odgovarajućih 
etičkih zahteva u pogledu nezavisnosti, i sa njima komuniciramo u vezi sa svim odnosima i 
činjenicama koje bi mogle ugroziti našu nezavisnost, i gde je potrebno, potrebne mere obezbeđenja 
nezavisnosti. 

IZVEŠTAJ O DRUGIM ZAKONSKIM I REGULATORNIM ZAHTEVIMA 

Rukovodstvo je odgovorno za obelodanjivanje ostalih informacija. Ostale informacije se odnose na 
informacije obelodanjene u Godišnjem izveštaju o poslovanju sastavljenog u skladu sa Zakonom o 
tržištu kapitala (Službeni glasnik Republike Srbije, br. 129/2021 i 109/2025), potom informacije iz 
Izveštaja o korporativnom upravljanju sačinjenog u skladu sa Zakonom o računovodstvu (Službeni 
glasnik Republike Srbije, br. 73/2019 i 44/2021 - dr. zakon), kao i informacije obelodanjene u 
Izveštaju i naknadama sačinjenog u skladu sa Zakonom o privrednim društvima (Službeni glasnik 
Republike Srbije, br. 36/2011, 99/2011, 83/2014 - dr. zakon, 5/2015, 44/2018, 95/2018, 91/2019, 
109/2021 i 19/2025). Naše mišljenje o finansijskim izveštajima se ne odnosi na ostale informacije i 
mi ne izražavamo bilo kakvo uveravanje po tom pitanju.  

U vezi sa našom revizijom finansijskih izveštaja sastavljenih na dan 31.12.2025. godine, naša 
odgovornost je da sagledamo ostale informacije i da u tom procesu razmotrimo da li su ostale 
informacije obelodanjene u Godišnjem izveštaju o poslovanju materijalno nekonzistentne sa 
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priloženim finansijskim izveštajima, ili našim saznanjima stečenim u postupku revizije, ili su na drugi 
način prikazane kao materijalno pogrešne. Ako, na osnovu revizije koju smo izvršili, zaključimo da 
ima materijalno značajnih pogrešnih iskaza u vezi sa informacijama obelodanjenim u Godišnjem 
izveštaju o poslovanju, o toj činjenici ćemo izvestiti. Informacije prezentirane u Godišnjem izveštaju 
o poslovanju nisu u postpunosti konsistentne sa finansijskim izveštajima koji su bili predmet ove 
revizije, a zbog potencijalnog značaja i uticaja pitanja navedenih u delu Osnove za mišljenje sa 
rezervom smatramo da postoje materijalno značajno pogrešni iskazi u Godišnjem izveštaju o 
poslovanju iz razloga koji su prethodno navedeni. 

Pored navedenog, naša odgovornost je da sagledamo određene informacije vezano za Izveštaj o 
korporativnom upravljanju i da u tom procesu sagledamo i potpunost obelodanjivanja. U vezi sa 
Izveštajem o korporativnom upravljanju u postupku ove revizije nismo utvrdili da Društvo nije izvršilo 
adekvatna obelodanjivanja vezana za informacije o korporativnom upravljanju.  

Pored navedenog, u skladu sa Zakonom o privrednim društvima rukovodstvo je odgovorno da 
jednom godišnje sačini jasan, sveobuhvatan i razumljiv izveštaj o svim naknadama koje je Društvo 
ili sa njim povezano društvo koje posluje u okviru iste grupe društava isplatilo ili se obavezalo da 
isplati svakom pojedinom sadašnjem i bivšem članu odbora direktora, odnosno nadzornog odbora, 
u poslednjoj poslovnoj godini koja prethodi godini u kojoj se sačinjava izveštaj. Naša odgovornost je 
da izvršimo reviziju Izveštaja o naknadama i da damo mišljenje da li predmetni izveštaj sadrži sve 
podatke koji su propisani u Zakonu o privrednim društvima. Ako na osnovu revizije koju smo izvršili, 
zaključimo da nisu obelodanjeni svi podaci propisani ovim Zakonom o toj činjenici ćemo izvestiti. Na 
osnovu revizije koju smo izvršili nismo identifikovali da Izveštaj o naknadama ne sadrži podatke 
propisane u Zakonu o privrednim društvima. 

Partner u angažovanju na reviziji na osnovu kog je sastavljen ovaj Izveštaj nezavisnog revizora je 
Dr Jelena Slović.   

U Beogradu, 24.04.2026. godine. 

 

 

  Dr Jelena Slović 
Licencirani ovlašćeni revizor 

I za ECOVIS FinAudit doo, Beograd 
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POTVRDA O NEZAVISNOSTI 

 
 
U vezi sa angažovanjem Preduzeća za reviziju ECOVIS FinAudit doo Beograd na reviziji 
finansijskih izveštaja DUNAV AD, GROCKA, (Naručilac revizije) sastavljenih na dan 
31.12.2025. godine izdajemo potvrdu o nezavisnosti u skladu sa odredbama Zakona o 
reviziji, Zakona o tržištu kapitala i Zakona o privrednim društvima. Ovom potvrdom o 
nezavisnosti povrđujemo da u godini za koju se obavlja revizija, kao i prethodne dve 
godine: 

1. Preduzeće za reviziju ECOVIS FinAudit doo Beograd nije vlasnik, niti osnivač, nema 
akcije i nije ulagač sredstava kod Naručioca revizije; 

2. Naručilac revizije nije osnivač, niti ulagač preduzeća za reviziju ECOVIS FinAudit doo 
Beograd, nema udele i nije ulagač sredstava u preduzeću za reviziju ECOVIS 
FinAudit doo Beograd; 

3. Licencirani ovlašćeni revizor, kao i članovi revizorskog tima koji su angažovani za ovu 
reviziju nemaju akcije, nisu ulagači sredstava, niti osnivači, Naručioca revizije; 

4. Licencirani ovlašćeni revizor, kao i članovi tima koji su angažovani za ovu reviziju, 
nisu kapitalno povezani i nemaju drugih veza ili obligacionih odnosa sa Naručiocem 
revizije koji bi predstavljali smetnju za obavljanje revizije u skladu sa Zakonom o 
reviziji i Kodeksom etike za profesionalne računovođe koji se primenjuju u Republici 
Srbiji; 

5. Licencirani ovlašćeni revizor nije direktor, odnosno član organa upravljanja ili nadzora, 
prokurist i punomoćnik Naručioca revizije ili pravnog lica koje poseduje značajan 
interes u povezanom pravnom licu Naručioca revizije; 

6. Licencirani ovlašćeni revizor nije srodnik po krvi u pravoj liniji, krvni srodnik u 
pobočnoj liniji do trećeg stepena srodstva, niti supružnik osnivača, direktora, članova 
organa upravljanja ili nadzora, prokuriste i punomoćnika Naručioca revizije;  

7. Preduzeće za reviziju ECOVIS FinAudit doo Beograd nije pružalo usluge Naručiocu 
revizije iz člana 45. Zakona o reviziji; 

8. Preduzeće za reviziju ECOVIS FinAudit doo Beograd nije povezano sa Naručiocem 
revizije na bilo koji drugi način koji bi mogao da ugrozi nezavisnost i nepristrasnost; 

9. Nisu nastupile bilo koje druge okolnosti koje mogu da utiču ne nezavisnost 
licenciranog ovlašćenog revizora, članova tima i preduzeća za reviziju ECOVIS 
FinAudit doo Beograd.  

 

U Beogradu, 24.04.2026. godine 

 
Direktor 

 
 

Dr Jelena Slović 
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POTVRDA O VRSTI I VREDNOSTI KONSULTANTSKIH USLUGA  
KOJE NISU ZABRANJENE 

 
 
 

U vezi sa angažovanjem Preduzeća za reviziju ECOVIS FinAudit doo Beograd na reviziji 
finansijskih izveštaja DUNAV AD, GROCKA (Društvo) sastavljenih na dan 31.12.2025. godine 
izdajemo Potvrdu o vrsti i vrednosti konsultanskih usluga koje nisu zabranjene.  
 
Preduzeće za reviziju ECOVIS FinAudit doo Beograd, kao i sa njim povezana lica, nisu 
obavljala Društvu i sa njime povezanim društvima konsultanske usluge koje su zabranjene u 
skladu sa Zakonom o reviziji (Službeni glasnik RS br. 73/2019), Zakonom o tržištu kapitala 
(Službeni glasnik RS, br. 129/2021 i 109/2025) i Pravilnikom o kriterijumima za obavljanje 
revizije finansijskih izveštaja izdavalaca javnih društava (Službeni glasnik RS br. 77/2022 i 
93/2022) u godini za koju se vrši revizija, dve godine pre toga, kao i do dana izdavanja ove 
potvrde. 
 
U smislu svega prethodno navedenog potvrđujemo da konsultanske usluge koje nisu 
zabranjene iznose 0 dinara i da je njihovo učešće u strukturi izvršenih usluga 0%. 
 

U Beogradu, 24.04.2026. godine 

 
 
 
 

Direktor 
 
 

Dr Jelena Slović 
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ECOVIS FlnAudii

Ljubana Jednaka 1, Beograd

ptsMo o pREZENTAClJt FtNANStJSKtH tzvESTAJA

Predmei: Pismo o prezentaciii povodom revizije finansiiskih izveStaja za 2025 godinu

Ovu izjavu dajemo u vezi sa Vasom reviziiom finansijskih izve6taja naSeg drusiva za godlnu koja se zavrsia na

dan X,.12.2a25. godine za svrhe izrazavania misljenja o iome da li finansijski izvesiaji daiu isunit i objektivaf
prikaz, u skladu sa lvledunalodnim standardima finansijskog izvestavanja i Mealunarodnim raaunovodstvenim
standardime, kao irelevantnim zakonskim propisima koji se primeniuju u RepubliciSrbiji.

Prihvatamo nasu odgovornost za istlnlt i objektivan pdkaz finansijskih izve{taja za godinu kola se zavrsava na

dan 31122025 goiine u skladu sa lvlealunerodnlm standardima finansiiskog izveatavanja i lvledunarodnlr.

radunovodstvenim standardima, kao i relevantnlm zakonskim propisima koii se primenjuju u Repub ici Srbijl i

potvrduje..o, po nasem najboLjem saznanju iuverenju, s ede6e lzlave:

1) Rukovodstvo itica koja imaju znadajnu ulogu u raiunovodsivenom sistemu isistemu lniernih kontrola ill lica

koja mogu lmati materijalno znaeeinog uUcaja na ilnansiiske izvestaje nisu bila ukju6ena u nezakonlte

radnje niii u aktivnostivezane ze pranje novca;

2) Stavlll smo Vam na raspolaganje sve posLovne kniige ipotkrepiuju6u dokumentaciju, kao isva normativna

akta sa sednica organa upravljanja i rukovodenja koia su ima a uticaja na finansijske izveslaie za 2025

godinu;
3) U finansiisklm lzvestaiima nema materijalno zna&jnih pogresnlh iskazivania niti propusta;

ni orustvo ie postupalo u skladu sa svim aspektima odredbi ugovora koji bi, u sluaaju nepridr:avanja, mogli

.mat' ralerjalno z'laaajre e'ekle na'nansrjs(e lzvestaje.
5l Niie bilo neusktadenosti Sa zahtevlma zakonodavnih organa koji b], u sjudaju nepo.tovanja istlh, mogli imat

m;te.ijelro znacajre efekte na i,nansijs"e :zvestaje:

er Revrzorima smo d ali izia\u darc 24.04.2A26. godine da na dan 31.122025. godine kaoidodana revizlie'

n re o lo dalil^ iemstava qara'lcja p'isl.rpa'1la dJgu i s icnrh obaveza za treCa ica '

z, nlu"or,rn".,i o o all tr:t;vu dan;24.04 2026. go;ineda na dan 31 12.2025' godlne, kao ido dana revlziie'
' 

nitr.o ,ln" , n,pot"t " ialoga, n t bilo kakvih tereta po osnovu obaveza Druslva ili trecih ica oslm onih koie

smo naveli u prednretnoi izjavi;
g) R"rlr.i."lJdrl 'd1aia itana 2a-0a.2026. godine gde sr.o potvrdili da na dan 31'12'2025' godine' kao i

do dana revizije nije bilo poreskih kontrolai
s, N"r"ro oorirrnlh pravnih ica na dan 31.12.2025 godine, kao nido dana revizije' kao Sio le i navedero

u z-av, o povezanlm l'ci..a datoj revizor ma dare2a'04'2026 Sodi,re



11) Nemamo planove, niti namere koje bi mogle da materijelno znaaajno izmene knjigovodstveru vrednost ili
klasifikaciju sredstava, potraZivanja iobaveza p kazanih u raaunovodsivenim izvestajima;

12) Ne planiramo da napustimo naiu delatnost, niti imamo druge planove inamere koje bi dovele do prekida
poslovanja kao Sto je navedeno u izjavi datoj revizorima 24.04.2026. godine;

13) Prema nasem nejboljem saznanju nema zaliha koje su iskazene u iznosima koji bi bilive6i od njihove neto

koriscenja nad svom materijalnom,

sve obaveze, kako sivarne tako

10) Na dan 31.12.2025. godine, kao ido dana revizije, nismo imaidrugih sudskih sporova osm onih koji su
navedeni u izjavi o sudskim sporovima od 24.04.2026. godine.

prodajne vrednosti;
14) Drustvo poseduje odgovarajude i validne dokaze o vlasniatvu i pravu

nernaterljalnom i digitalnom imovinom kojom raspola:ei
15) Kao Sto smo to naveli u izja.Vi ad 24.A4.2426. godine, proknjizili smo

potencralne i obelodanili u napomenama uz finansijske izvestaje;
16) Prema naaem najboljem saznanju nije bilo dogaalaja nakon datuma bilansa stanja koji bizahtevall korekcije

finansijskih izvestaja za 2025. godinu.

U Beogradu, 24.04.2026. godine.



4. INFORMACIJE O ULAGANJIMA U CILJU ZASTITE ZIVOTNE SRIDINE

Duna'a.d Grockaje u toku 2025. godine, izvrSio sredivanje pomo6nih prostorija, razvrslao i dao na reciklazu
sve Stoje trebalo da predstavlja otpad. u svom radu vrsi sc stalna selekcija i razvrstavanje svih materijala koji
se nogu dalje koristiti i kao sirovina u proizvodnji. Na raj nadinje otpad sveden na minimum.

5. ZNA.AJNT DOGADJAJI PO ZAIRSETKU POSLOVI.{E GODINE

Znadajni dogadaji nakon bilansa stanja, su nastavak ratnih sukoba u Ukajiii,veliki pad traznle i prodaje na
doma6em trzistu,kao i medunarodni sukob na Bliskom istoku koji 6e indirektno uticati na pogorianje posjovnog
ambi_jenta kroz porenie6aje na trzistu energenata.
Situacija sa Ukajinom i Rusijom se nije promenila, veije usled produbljavanja sukobajos rcia.
Poremeiajj na triistu energentima doveli su do sve vedih skokova cena energenata Stoje dodatno oteZavalo
proda.ju iproizvodnju. Nedostatak kako strudnog kadra, tako iproizvodnih kadrova, nastavio se iu 2026
godini,Sto dovodi do nemoguinosti organizovauja proizvodnje u skladu sa dobijenim nalozirna.

Pored svih nastojanja i velikih napora da se obezbedi zamena kupaca, globalna ekonomska i energetska kiza
dovelaje do smanjenja proizvodnje i zatvaraija tekstilnih fabdka, potencijalnih kupaca, i u drugim Evropskim
zeml.jama, sto celokupnu situaciju dinijoS teZom.

Privredna drustva na doma6em trZistu, koja se susredu sa slidnim problemima, takode imaju tendenclju
stagnacije u poslovanju. Jedan broj preduzeiaje prestao sa radom dokje drugi deo smanjio svoju proizvodniu,
koja se iskazuje kroz smanjerlje narudZbina naSih proizvoda.

Resenja se traie u novim adklima, kupcima i u novim triiltima, ali to ne ide lako i zahteva duz; vremenski
period,jer su potrebna dodatna sredstva za istrazivanje novih trziSta.Tokom 2025 godine DruSNoje uspostavilo
kontakt sa potencrjalnim kupcem naSih proizvoda iz Poljske, za koga su odradeni i poslati prvi uzorci
proizvoda.

Sve poslovne aktivnosti u drustvu, koje su usmerene na konirolu poslovnih rizika su pradene od sfare
menadzmenta drustva, kako bi se poslovnim rizicima upravljalo na Sto adekvatniji nadin i pokuialo da se

prilagodi nastaloj situaciji u smislu osnisljavanja i izrade novih artikala, smanjenja h'oskova, a sve u cilju i

pronalaZcnja novih kupaca i lliista.

U ciljLr uveravanja nasih kupaca da smo slobodni da poslujemo i u novim uslovirra, nastavi6emo i dalje da ih

obavestavamo o nasim akcijama i uslovima rada, telefonskim pozivima ili putem elektronske poste.

Sve gore navedeno treba da obezbedi da u datim okolnostima mofumo odrzati sve iunkcije u drustvlL'

6. PLANIRANI BUDUEI RAZVOJ

Poslovnom politikom drustva za 2026. godinu, planirano jc proSirenje asortimara j prilagodavanje novim

zahtevima kupaca,kao i pove6anje ude56t izvoza u ukupnoj prodaji sa 40% na 60T0 Nastavlja se zaokret ka

drugim vrstama poliamidnih i p;liesterskih prediva ikonca koja su profitabilnija, i nabavci dela sirovina sa

novih trziSta.

?. AKTIVNOST TSTRAZTVANJ-A. I RAZVOJA

Tendencijeveicgudesiaobnotanihpredivaikoncauproizvodrrjiirealizacijij13dalaznadajnihrezultalatako.da
; "^J;," ,ta 

-analizi i razvoiu u cilju dobijanja piediva pr;finjenih karakteristika ohmotanih elastanskih

predira iioncr koji bi z.rdovoljio zahre'e dornaaeg iino lr)i(ta

Rukovodsfio Dreduzima sve neophodr)e mere kako bi podrialo opstanak i razvoj poslovanja u okolnostima koje

.;^;;";"i;-il*,i i#'r,. corona virusom,prekidomposlovania sa Ukrajinom i Rusijom'

eomba.iovanj.lrl lranu odstrane USD-a i Izrael i situacijom na domaiem trZiStu



8. INTORMACIJA O OTKUPU SOPST\'ENIH AKCIJA, ODNOSNO LTDELA, OCRANI'ENJIMA
PRENOSA HAIITIJA OD }RED\OSTI I OCRANI.E\JA PRAVA GI ASA

Prilredno drustvo nema sopstvene akcije, niti postoje ogranidena u pogledLr prenosa akcija. Akcionara mozc da
udestvuje lidno u radu Skupstine akcionara ukoliko poseduje najmanje 0,1% glasova. Ukoliko ne raspolaie
potrebnim brojern glasova za lidno udestvovanje, ima pravo da udestvuje preko zaiednidkog punomo6nika i1i da
glas u odsustvu,

9. POSTOJANJf, OGR-ANAKA

Privredno drustvo nema ogranke.

10. ZNAiAJNI POSLO\'I SA POVEZANIM LICIMA

Dmstvo nema druga povezana lica, osim akcionara DruStva registrovanih u Ccntralnom registru HoV, od kojih
ni jedan nema 25% ili viSe udes6a u akcijskom kapitalu i povezanih lica DruStvo nije imalo transakcija sa

povezanim licima.

11. IMENOVANJI] I RAZRESENJE ODBORA DIREKTORA

Imenovanje i razre3enje dlanova odbora direklora vr3i se u skladu sa Zakonom o privredlim dru5wima.

Uslovljenostje ogranidena kvalifikacijama, organizacionim i poslovnim sposobnostima.

12. INSTRUMENTI ZNAdAJNI ZA PROCENU FINANSIJSKOG POLOZAJA I
USPESNOSTI POSLOVANJA

Finansijska sredstva i obaveze se evidentimju u bilansu stanja Drustva od momenta kada Druitvo poslane

ulo\omim odredbama \ezano 7a inrtrumenl.
Finansijska sredstva prestaju da se priznaju kada DruStvo izgubi kontrolu nad ugovomim pravima nad tinr

instrumentina. sto se desava kada su prava koriS6enja instrumenata realizovana, istekla, naPustena i1i

ustupljena. Finansijska obaveza prestaje da se priznaje kada Drustvo ispuni obavezu ili kada.ie obaveza Plaianja
predvidjena ugovorom ukinuta ili istekla.

Potraiivanja od krpaca
Potraiivanja od kLrpaca su nekamatonosna iprikazuju se po njihovoj nominalnoj vrednosti, umanlenoj za

ispravke vrednosti nenaplativih potraiivanja po osnovu procene rukovodstva o verovatnoj nenaplalivosti,

,tJi'r'i[Xif,"#[X*',",]]iuirlliiuur.n,i,u poa,nzumevaru se sorovina u blagajni, depoziti po videnju, kao i

i*t-"r"e*, viso-ko likvidna ulaganja, koja se mogu brzo konveftovati u poznate iznose gotovine' uz

beznadajan rizik od promene vrcdnosti.

F'inansiiske obaveze
i*i.,,ninti finansirskih oba!eza su klasifikovani u skladu sa sustinom ugovornih odredhi'

Kretliti od banaka
k.Jiti su p.it uruni ,-, uisini primljenih sredstava, umanjeni za troskove ttansakcije

Ohnveze Drema dobar liacima
Otrr.r" ir.r. aobu'tracima 'e 

procenjuju po rrednosli prirnlienrh 'red:lava



Kategorije fi nansijskih instrumenata

31. dec€mbar 2025. 31. decembar 2024.
Finansiiska sredsrva
Dueorocni fi nansiisli Dlasmani 910 910
Potrazivania od lupaca 1586

32 t2
Krarkorocni fin. plasmani iza mo!i 14 2',7

Coto!ina goto\ in\ki eL!iva enri 4',1

2.609 3.653
Iinan.obrveze(po amort. vrednosti)
Duqorocni krediij i zaimo!i 28.965 48.3t8
Obaveze iz poslovania 35 251 21 2)9
Tek-ucadospe!adusoroc n ih kredira 39.12',7 2A t97
Kratkoroani krediti
Oslale kratkoroane obaveze
Ostale obaveze iz sDecifianih Doslova 51.235 26 816

155.178 12.2-640

U hiliadama dinara

Osnovni finansijski instrumenti Drustva su gotovina i gotovinski ekvivalenti, potrazivanja, finansi.jski plasmani
koji nastaju direktno iz poslova ja Drustva obaveze po osnovu dugorodnih kredita, obaveze prema
dobavljadima i ostalc obaveze cijaje osnovna namena finansiranje tekuieg poslovanja DruStva.
U nomalnim uslovima posiovanja DruStvoje izloreno niie navedenim rizicima.
13. CILJEVI I POLITII'A \TZANE ZA UPIL{VLIANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA, ZAJEDNO SA

POLITIKOM ZASTITE SVAKE ZNA.AJNE \RSTE PLANTRANE TRANSAKCIJE ZA KOJU SE
KORISTI ZASTITA

Kriza likvidnosti a narodito u privredi Srbije, iznealu ostalog rezultirala je smanjenjem kupovne moii,
produZenjem rokova naplate i nepla6anjem dospelih obaveza ditavog lanca uzajamno zavisnih privrednih
subjekata.

Gasenje odredenih banaka uz izraienu nelikvidnost privrede uopste, dovodi do izlozenosti razlicitim
finansijskim rizicima i pove6anju finans!jskih trolkova.

Upravljanje zicima usmereno je na nastojanje da se u situaciji nepredvidljivosti finansijskog trzista

potencijalni negativni uticaji svedu na minimum.

Prema proceni uprave, ne postoje rizici ineizvesnosti koji mogu znadajnije uticati na finansi.isku pozici.ju

DruStva

Ciljevi upravtjanis fi nansijskim rizicima

Finansijski rizici uktjuduju trziSni rizik ( devizni i kamatni), keditni rizik i rizik likvidnosti. Finansijski rizici se

sagledaua.ju na vremensioj osnovi i prevashodno se izbegavaju smaqi€njem izlozenosti druftva ovim rizicima'

Dr"uSrvo ie koristi nikakvi finansljske instrumente KaKo bi izbeglo uticaj finansijskih rizika na poslovanie iz

razloga sto takvi instrumenti nisu u Sirokoj upc,rrebi, niti postoji organizovano trzisfe rakvih instrumenata u

Republici Srbiji.

Upravljanje rizikom LaPi(ala

Cili upravljanja kapitalom je da Drustvo zaalrii sposobnost da nastavi sa svojirn poslovanjem u neogranidenom

"".'i.i, , i*ar;aLii""i buducnosti, kaLo bi oduvalo optimalnu slrukturu kapitala sa ciLjem da smanj-i trogkove

:;;;;."i 'i;.;l:;r; 
-"u..-o"ai 

pii"". na k"piral' srrukrura kapirala Drusna sdcroji 5e od duso!'nJ"'

,,kjiueuiuti duporoen. kedire, oclale dugorocne obaveze. tsolo\:ne i goto\ inskih ek\ i\ alenala : kaDildla loii 'e
,"1r*j" "fJ#.lrr, " 

f".ri u}'l.jueuje rkc-ijski kapital, ostali kapital, rezefle kao,i-akumulirani dobitak'

i;"', toiu tont.otiS, nnansije na nivou DruStva ispituju strlrkturu kapitala na godiSnjem nir ou'



)kazatelji zaduienosti Drustva na kraiu sodine bili su slededi
31. dec€mbar 202s- 31. dccembar 202,r.

Zaduzeno* a) 155.I78 122.640
Cotovina i qorovlnski ek!ivalenti 17 1.255

155.13l r 21.385
Kanital6l 294.340 319 50r
Racio ukuDnos dusovania nrema kann.l,, 053 0.38

a) Dugovanje se odnosi na dugorodne i kratkorodne kedite i obaveze iz poslovanja.
b) Kapital ukljuduje akcijskikapital, ostali kap:tal, rezerve i akumulirani dobitak.

Triilni rizik

U svom poslovanju Drustvoje izlozeno prvenstveno preko gotovine i gotoviDskih ekvivalenata, potrazivanja od
kupaca, dugorodnih ikratkorodnilr kredita i obaveza prema dobavljadima koji su denominirani u stranoj valuti.
DruStvo ne koristi posebne fiDansijske instrumente kao zastitu od rizika, obzirom da u Republici Srblii takvi
instrumenti nisu uobidajeni.
Stabilnost ekonomskog okruzenja u kojem Drustvo posluje, u velikoj meri zavisi od mera vlade u privredi,
ukljudujuii i uspostavljanje odgovaraju6eg pravnog i zakonodavnog okvira.

12. IZLOZENOST CENO\NOM RIZIKU, KREDITNOM RIZIKU, RIZIKU LIKVIDNOSTI I
RIZIKU NOV.ANOG TOKA, STRATDGIJU ZA UPRAVLIANJE OVIM RIZICIMA I OCINU
NJIHO\'E EFIIi{SNOSTI

Kreditni rizik

Drustvo je izloieno keditnom riziku koji predstavlja rizik da duZnici nede biti u nogudnosti da dugovanja

prema Drustvu izmire u potpunosti i na vreme, sto bi imalo za rezultat finansijski gubitak za Drustvo. Izlozenost

Drustva ovom riziku ogranidenaje na iznos potmiivanja od kupaca na dan bilansa.

Skukura potralivanja od kupaca na dan 31. decembra 2025. godine prikazanaje u tabeli koja sledi

U hiliadana dinsra
Bruto Ispruvka Neto

NedosDela Dolrarivania od kupaca 928 928

DosDela, ispravliena potr. od kupaca

DosDela. neisDravliena potraz.od kupaca 658 658

1.586 I586

smrhua oorazitania od kLroaca na dan I l. decemom 20-4' gooire
Bruto Ispravka Neto

NedosDela Dotrazivania od kupaca '763 163,

DosDela. ispravljena potr' od kupaca

Do,De a, ne 5prarlien" poraz.od kLpa.a 686 686

).449

NedospgblEE4Zrla4i4 ad L!!4 928 hiljadedinara(3l' decembar 2024 godiner 763 hiljada dirara)' najve6in

d"fiiii;.." r" p"tr"rt.""ja od kupaca usled ugovorenih odlozenih uslova pladanja'

na dan 31. decembm 2025. godine u iznosu od 658

dinara) obzirom da niie utvraljena promena u kreditnoj

uglavnom odnose na potrazivanja od preduze6a sa

D.,spe!!, rqlrltvliqla-pqlrazrladn adl a

Druir'o niie obe/vredilo do.pela potraziranja irkazana

hiliade dinara (l l. decembar 2024 ro,AvHe: b86 hiljade

sposobnosti komitenaLa. kao ida se ta polrazi\anja



odlozenom valutom dospeia, te da rukovodstvo Drudtva smatra da 6e ukupna sadasDja vrednosl ovih
potraiivanja biti naplaiena.

Uueyli!4i9lbayezama pre!1uf Lobavli adima
obaveze prema dobavljadima na dan 31. decembra 2025. godine iskazane su u izrosu od 86.486 hiljade dinara
(31. decembar 2024. godine: 54.105 hiljada dinara). Dobavliadi ,e zaradunavaju zateznu kamah;a dospele

Rizik likvidnosti

Konadna odgovomost za upravljanje rizikorr likvidnosti je na rukovodstvu Drustva koje je uspostavilo
odgovaraju6i sistem upravljanja za potrebe katkorodnog, srednjorodnog i dugorodnog finaDsiranja Drustva kao
iupravljanje Iikvidnos6u. Drustvo upravlja rizikom likvidnosti odriavaju6i odgovarajuie novdane rezene
kontinuiranim pra6enjem planiranog i stvamog novdanog toka, kao i odrZavanjem adekvatnog odnosa dospeia
finansijskih sredstava i obaveza.

Fervrednost finansijskih instrumenata
Slede6a tabela predstavlja sadasnju vrednost finansijskih sredstava i finansljskih obaveza i njihovu fer vrednosr
na dan 31. decembra 2025. godine i31. decembra 2024. Godine

3l.decembar 2024 3l.decembar 2024
Knjigovod. Knjisovod.

Finansiiska sredttva
.fin. 910 9r0

fotraz. od luDaca r.586 1586 1.449 t.449
32 t2

r'ratkor fin.Dlasmani 34 2',7

Gotovina i sot.€kviv. 47 4',7 1.255 1.255

2.609 2.609 3.653 3.653
Finansiiske obaveze
Dusorodni krediti 28.965 48 338

obaveze iz Doslov. 31362 31_362 27 _229 27.229

Tekuca dospeta dugor.
kredita

39 _72',7 20.191

Kratkoroanikrediri
Ostale kralkoroane 3.889

Ostale obaveze iz 51.235 26.8',76

155.t78 31.362 122.610

PretDostavke za Drocenu trenutne fer vrednosti finansljskih insffumenata

obrt-- ,. ".;.j"ri", d, "" 
postoji dovoljno trzisno iskustvo, stabilnost i likvidnost u kupovini i prodaji

finansijskih sredstava i obavez;, ka; i obzirom na dinjenicu da ne postoje dostupne triisne informacije koje bi

mogte'toristiti za potrebe obelodanjivanja fer vredflosti finansijskih sredstava i obaveza, kori56en ie metod

Jir["rar"":" *rti*ifr tokova Pri kori5denju ove metode vr€dnovanja' koriste se kamatne stope za finansijske

instrumente sa slidnim karakteristikama, sa ciljem da se dobrje relevantna procena triisne wednosti finansijskih

inshumenata na dan bilansa



14. IZJAVA LICA ODGOVORNIH ZA SASTAVI-JANJtr GODISNJEG IZVESTA.IA O
POSLOVAN.II]

Prema na5em najboljem saznanju, godiSnji finansijski izvesraj sastavljen je uz primenu odgovarajuiih
mealunarodnih standarda fina sijskog izvestavan_ja i daje istinite i objektivne podatke o imovini, obavezama,
finansijskom poloiaju i poslovanju, dobicima i gubicima. tokovima gotovine i promenama na kapitalu.iavnog
drustva, ukljudujuCi i drustva koja su ukljudena u konsolidovane izvestaje.

15. ODLUKA NADLEZN1G qRGANA DRU|TVA o USVATANJa G,DISNJIH TINANSIJSKIH
TZI/EiTAJA

Finansjjski izveStaj ,,Dunav" a.d. za 2025. Godinu, je odobren i prihva6en dana 23. marta 2026. Godine, na
sednici Odbora direkora izdavaoca i blagovremenoje dostavljen Agenciji za privredne registre 30. marta 2026.
godine. Godiinji finansijski izvestaj sa IzveStajem i miSljenjem revizora o izvrsenoj revizlij navedenih
finansijskih izve3taja u momentu objavljivanja GodiSnjeg izve5tajajoS uvek nije usvojen od strane nadleZrog
organa drustva (Skupstine drustva). Drustvo 6e u celosti nakaadno objaviti odluku nadleznog organa o
usvajanju finansijskih izveltaja sa Izvesta.jem i mi5ljenjem revizora o izvrsenoj reviziji navedenih izvestaia.

16. IZYESTAJ O KORPORATIVNOM UPRAI/LJAN,IU

1. Pravila korporativnog upravljanja kojima pravno lice podleie; Prxvila koje pravno lice
dobrovoljno odluCilo da prim€njuje; Relevantne informacije o praki korporativnog upravljanja
koje pnelazi zahteve nacionalnog prava.

Kodeks koeorativnog upravljanja )Dunav( a.d. Crocka, donet je i usvojen od strane Skupitine akcionara na

sedn ici koja j e odrzana 2 I .06.20 12 godine.
Kodeksom korporativnog upravljanja )Dunav( a.d. Grocka postavljaju se principi korporativne prakse i
organizacione kulture u skladu sa kojima se ponasaju nosioci korporativnog upravljanja )Dunav( a.d. Grocka, a

narodito u vezi sa pravima akcionara, okvirima inadinom delovanja nosilaca korporativnog upravljanja,

iavnos6u i transparentnosdu poslovanja drustva.

Osnovni cilj kodeksaje uvodeDje dobrih poslovnih obidaja u domenu korporativnog upravljanja, ko.ii treba da

omogu6e ravnotezu uticaja njegovih nosilaca, konzistentnost sistema kontrole i

jadanje poverenja akcionara i investitora u druStvo, sve u cilju dugorodnog poslovnog razvoja druStva.

brgaii drustva ulaiu napore da principi ustanovljeni Kodeksom, kada za tim postoji poffeba, budu detaljnije

razraaleni u okvirima drugih opStih akata drustva.

U samoj primeni, ne postoje bitna odstupanja od pravila kodeksa kolporativnog upravljanja'

Sve relevanme informaciie dostupne su u sedistu Drustva.

2. Opis osnovnih elemenata sistema internih kontrola i smanienja rizika druitYa u vezi sa

postupkom Iinansiiskog irveStavania.

Kakobiseobezbedilanezavisnostiobjekt;vnostupostxpkuizradefinansijskihizvestajasvakegodinena
redovnoj sednici skupstine akcionara se razmaffa i usvaji izvestaj ovlasdenog revizora o izvrSenoi revizijj

finansijskih izvestaja Druswa za prethodnu godinu

Reviziia finansiiskih rz!estaja, saainjavanje, razmatranie, usvajanje i objavljivanje Drustvo sprovodi po

poctupiu i na naiin ulvralen pozili\ nim zakon'kim propisima'

3. Informaciia o ponudama za preuzimanie

ureduie preuzimani€ privrednih druitava'
kada j€ Drustvo obveznik primene propiss kojima se

U 2025. godini nije bilo ponuda za preuzimanje akcija Drustva Drustvo nema sopstvene akciie



4. Sastav i rad organa upravljanja i njihovih odbora
Upravljanje drustvom jejednodomno. Organi upravljanja su Skupstina akcionara i Odbor direkrora. Skupstinu
dine svi akcionari drustva. svaka obidna akcija daje pravo najedan glas. skupgrina drustva odluduje o pitiniima
koja su odrealena statutom Drustva i zakonom. Pitanja iz svoje nadleznosti ne moie preneti na odbor direltora
Akcionari Drustva su blagovremeno dobijali relevant e inlonnacije o poslovanju Dru<tva, udestvovali u radu i
glasal; na sednicama SkupStine Drustva. Tretman svih akcionaraje u potpunosti ravnopravan.
Odbor direkto.a ima tri dlana od kojih je jedan izvrsni direktor i dva neizvrSna direktora, od kojih .je jedan
nezavistan.
Odbor direktora imeDuje izvrSnog direkiora za generalnog direktora.

5. Politika raznolikosti koje se primenjuju u vezi sa organima upravljanja

Politika raznolikosti u organima upravljanja Druswa ogleda se u razliaitom Zivotnom dobu dlanova organa
upravljanja, kao i raznolikosti obrazovanja i vrsta kvalifikacija. Drustvo izbegava diskriminaciju po bilo kom
osnovu, ieli da ima ravnoteiu kroz razliditosi miSijenja, Sto dovodi do ostvarivanja boljih rezultata.

U Crockoj, dana 17. april 2026. godine

finansijske poslove .l . ,

\.\ ';; '

Zakonslry'z!"tupnik
Ceneralhi direkrcLr---

//,',,,kCStojanovid I

Direktor za ekonomsko

.lelena J
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